Losningsforslag till tentamen i IEK415 den 10 mars 2016

Uppgift 1

(Se boken kap 3, jfr t.ex. 6vningsuppgift 3.11.)

a) Resultatet vid planerad volym: 4 536 K€

b) Kritisk volym: 100 st.

c) Sidkerhetsmarginalen vid planerad volym: 58,33 %

d) Sjdlvkostnad enligt normalkalkyl vid planerad volym: 63,4 K€ / st
e) Sjdlvkostnad enligt divisionskalkyl vid planerad volym: 58,9 K€ / st
f) Optimal volym: 260 st

g) Optimalt pris: 76,2 K€ / st

h) Resultatet vid optimal volym: 4 608 K€

Uppgift 2

a) Se boken
b)(Se boken kap 6, jfr t.ex. 6vningsuppgift 6.6.)
Variabler:
e x1 =antal X som produceras i maskin 1
x2 = antal X som produceras i maskin 2
x3 = antal X som produceras i maskin 3
z1 = binér heltalsvariabel som svarar pa om maskin 1 ska anvindas (0 = nej, 1 =ja)
z2 = binir heltalsvariabel som svarar pa om maskin 2 ska anvindas (0 = nej, 1 =ja)
e 73 = binir heltalsvariabel som svarar pa om maskin 3 ska anvindas (0 = nej, 1 =ja)

En Lingo-anpassad LP-modell, dér TB per X som produceras i respektive maskin beréknats
som forsiljningspriset minus rorlig kostnad / st, kan da skrivas:

max 4x1+2x2+5x3-150021-60022-2400z3

st x1-800z1 <=0 1 x1 <=800z1
x2-700z2 <=0 I x2 <=70022
x3-900z3 <=0 ! x3 <=900z3

x1+x2+x3 <= 1400
0.4x3-0.6x1-0.6x2 <=0 ! x3 <=0.6(x1+x2+x3)
end
int z1
int z2
int z3

Observera att Lingo-anpassning inte kravs i uppgiften. Den presenteras hér pa detta sitt
endast for att man enkelt ska kunna "provkora" modellen i Lingo om man vill.



Uppgift 3

a) Grundinvesteringen 12 Mkr antas betalas ut 2017-01-01. Livsldngden antas vara 5 ar, dvs

investeringen 16per f o m 2016 t o m 2020. Inbetalningen fran restvirdet antas dirmed kunna
tillgodogoras 2021-12-31.

Kalkylrinta efter skatt = (1 —0.30) - 10 % = 7%

Konsultstudien &r en s k Sunk Cost och skall dirmed inte inkluderas 1 kalkylen.

Avskrivningar: 12000 - 0,2 - 0,3 =720

R =1500-0,7 = 1050

0 1 2 3 4 5
G -12000
Besp 595 2240 2940 3745 1575
Utbet -101,5 -101,5 -101,5 -101,5 -171,5
Avskrivn. 720 720 720 720 720
R 1050
-12000 12135 2858.,5 35585 4363.5 31735

Nuvirde: -12000 + 1134,1 + 2496,7 + 2904,8 + 3328,9 + 2262,7 = 1272

Tidpunkt

2016-01-01
2016-12-31
2017-12-31
2018-12-31
2019-12-31
2020-12-31
2016-2010

G Besparing-Utbetaln. [+Restv].- Skatt - Disk.f.= virde

-12 000 000

850 - 145°=705"-0.7-0.9345(B1ar7%)= 461 214

3200’ - 145°=3055-0.7-0.8734(B2éar7%)=1 867 848

4 200’ - 145°=4055"-0.7-0.8163(B3ar7%)=2 317 062

5350’ - 145°=5205-0.7-0.7629(B4ar7%)=2 779 608

2250’ - 245’ + 1 500°=3 505°-0.7-0.7129 (B5&r7%)=1 749 312
12 000-0,2-0,3 = 720 (C5ar7%) =2 952 144

Nuvirde: 127,188 kkr

Virde [kkr]
-12 000,000
461,214
1867,848
2317,062
2779,608
1749312
2952.,144

Positivt kapitalvirde => Denna investering dr lonsam med hér givna forutséttningar.



b) Extern konsistens:
Beakta relevanta dimensioner
Vara begripliga
Bygga pa bestimbara parametervirden
Ha ett avgrinsningsbart tillimpningsomrade
Kalkylmodellernas framsta uppgift &r att skapa insikt 1 och forstéelse for
beslutssituationen, inte att generera data till kalkylen
Lonsamma investeringsmdjligheter skapas vanligen inte genom hoga 16nsamhetskrav
vid uppstéllandet av investeringskalkylen, utan skapas genom offensiva satsningar i nya

marknader, produkter, produktionssystem etc

¢) - Konstruera samma planeringshorisont, justera med ett restvirde
- Bestdmmas av det alternativ som har kortast livslangd
- Anvinda annuitetsmetoden Tabell D: En annuitetstabell. Utgé fran nuvérdet vid

berdkning. Beslutskriterie: Hogst annuitet om in- och utbetalningar dr med

d) Olika synsitt:

- Alternativkostnaden for satsat kapital

- Vigt genomsnitt av dgares och lntagares forrdntningskrav

Uppgift 4

a) Atgirder som syftar till att skjuta upp beskattning till ett senare tillfille. Liggs till obeskattade
reserver 1 balansrdkningen.
b) Huvudtyper: Periodiseringsfonder och dveravskrivningar.

Lésanvisningar: Se ldrobok kap 9 samt foreldsning om arsredovisningen.

Uppgift 5
a)  Nyckeltal

Ry =2450/16 100 = 0,152

R =3650/42 000 = 0,087

Soliditet: 16 100/42 000 = 0,38
Kassalikviditet: (6700-2100)/6700 = 0,69



Balanslikviditet: 6700/6700 = 1,00

b) En diskussion som visar att man forstatt vad nyckeltalen visar. Ett forhallandevis l16nsamt
foretag, med en ritt normal skuldsittning. Mojligen nagot lag likviditet. Viktigt att ta hdnsyn

till bransch, konjunktur, historik etc for att kunna bedéma fullt ut.

¢) RT+(RT-RS)-S/E =RE: 0,152+(0,152-0,046)-1,609=15,2%
Effekt av investeringsstrategi (rorelsen): 8,7%

Effekt av finansieringsstrategi: 6,5%

d) Utgéangsldge DuPont-modellen (R; = 8,7 % och R =152 %) :
Réntabilitet; = Vinstmarginal - KOH
Vinstmarginal = (Resultat efter avskrivningar + fin intékter)/Omséttning

KOH = Omsittning/Totalt kapital

(i) Intdkterna minskar med 250 Mkr

Vinstmarginal: (3650-250)/13 500-250 = 0,257

KOH: (13 500-250)/42 000 = 0,315

R =0,081

Svar : Rintabilitet pa totalt kapital minskar fran 8,7 % till 8,1 %

(i1)) Kostnaderna d6kar med 170 Mkr
Vinstmarginal: (3650-170)/13 500 = 0,258
KOH: 13 500/42 000 = 0,32

R;=0,083

Svar: Réntabiliteten pa totalt kapital minskar fran 8,7 % till 8,3 %



