Losningsforslag (Observera att eventuella foréindringar eventuellt kan tillkomma senare)

Uppgift 1:

Losningsforslag

Observera att losningforslaget inte behdver ge en fullstindig bild av “rdtt svar”.

Fraga 1 (20 p)

Inledande kommentar: Négra poster i RR och BR saknas men gar att rikna fram. Nedan en
sammanstéllning av justerade RR och BR (med aktuella genomsnittsvdrden) + underlag for
berdkning av sysselsatt kapital och operativt kapital (krdvs inte for att 16sa uppgiften men

underldttar). Losningsforslaget hdnvisar till siffror i denna sammanstéllning.

Justerad resultatrakning 2012
Omsattning 5125
Rorelseresultat 240
Finansiella intakter 30
Resultat fore finansiella kostnade 270
Finansiella kostnader 355
Resultat efter finansnetto -85
Nettoresultat -104

Justerad balansrdkning

TILLGANGAR 2012 2011 Genomsnitt
Varulager 467 364

Ovriga omsattningstillgangar 270 564

Summa omsattningstillgangar 737 928

Summa anlaggningstillgangar " eo78” 6339

Summa tillgangar 6815 7267 7041
SKULDER & EGET KAPITAL

Summa kortfristiga skulder 1628 2531 2080
Bokfoérda langfristiga skulder 4858 4317

Sandel av OR 42 39

Summa langfristiga skulder 4900 4356 4628
Bokfort eget kapital 137 241

EK andel av OR 150 140

Justerat Eget kapital 287 381 334
Summa Skulder + Eget kapital 6815 7268 7042

Sysselsatt kapital

Justerat EK 287 381

Rantebarande skulder 4 858 4317

Sysselsatt kapital 5145 4698 4921

Operativt kapital

Sysselsatt kapital 5145 4698

Likvida medel -3 -11

Finansiella tillgangar 0 0 Antar i brist pd annan ir

Operativt kapital 5142 4687 4914



Berikning av nyckeltal:

Riintabilitet pa totalt kapital =270/7042 3,8%

Ett métt pa avkastningen pé de totala tillgangarna. Hér bortser man alltsé fran hur foretaget ar
finansierat.

Riintabilitet pa sysselsatt kapital | =270/4921 5,5%

Visar foretagets lonsamhet i forhallande till avkastningskrdavande (rdntebarande) kapital (externt
finansierat (lanat) kapital och eget kapital)

Rintabilitet pa operativt kapital | =240/4914 4,9%

Avkastning oberoende av finansiella tillgangar och finansiering. Till skillnad fran Ryss beréknas
denna pa rorelseresultat fore fin kostnader samt att man exkluderar likvida medel och finansiella
tillgangar fran kapitalet.

Riéntabilitet for eget kapital, e =(-85/334)*(1-0,22) -

skatt 19,9%
Visar vilken avkastning dgarna fér pa sitt insatta kapital (efter skatt)
Soliditet 1 =287/6815 4%

Anger hur stor andel av tillgdngarna som &r finansierade med eget kapital

Rintetickningsgrad =270/355 0,8

Anger vilken forméga ett foretag har att ticka sina finansiella kostnader (réntekostnader) - dvs
hur ménga génger resultatet fore rdntekostnader kan técka rantekostnaderna.

Kassalikviditet =(737-467)/1628 17%
Ett métt pa foretagets kortsiktiga betalningsformaga.
Tillgdngarnas =5125/7041 0,73

omsittningshastighet

Anger hur manga tillgdngskronor som behovs for en omsittningskrona, ett matt pa hur effektivt
foretaget anvénder sitt kapital i verksamheten.

Nettomarginal =-104/5125 -2,0%

Visar hur mycket (i procent) som blir kvar av varje omsatt krona efter foretagets nettoresultat
(resultat efter skatt)

Havstidngsformel
Réntabilitet pa totalt kapital 3,83% 3,8%
Skuldréinta =355/(2080+4628) 5,3%
Skuldséttningsgrad =(2080+4628)/334 20,1
=0,0383+(0,0383-

Réntabilitet for eget kapital, fore skatt 0,0529)*20,08 -25.47%
Réntabilitet for eget kapital, efter

skatt =-0,2547*(1-0,22) -19,9%

Hir kan svaren diffa nadgot beroende pa hur man avrundat. Har ridknat pd genomsnittsvérden,
men om man riknar pd UB-vérden &r det OK ocksa.
Totalt 8 podng. Max 4 poédng for rétt utrdkning, 4 podng max for en bra analys (extremt hog

skuldséttning ger en kraftigt negativ hivstang).



Uppgift 2:

(a) Investeringskalkyl - skatt

Nuvirde efter hinsyn till skatt:

Marknadsundersokningen pa 50 000 kr &r sunk costs och tas ej med i investeringskalkylen
Grundinvesteringsutgift (G): 5 000 000 kr

Skattebesparing genom avskrivningar: 0,3 - 0,2 - 5 000 000 => 300 000 kr per ar i fem ar
Restvirde (R) efter skatt: 300 000 - 0,7 => 210 000 kr

Besparingar efter skatt: 800 000 - 0,7 => 560 000 kr per ar i tio ar

Kalkylrinta (r): 20 - 0,7 => 14%,

Nuvirde: -5 000 000 + 300 000 - C5,iF+ 560 000 - Ci%3" + 210 000 - B19A™ => -5 000 000 +
+ 300 000 - 3,4331 + 560 000 - 5,2161 + 210 000 - 0,2697 =>-992 417

(b) r, (fore skatt) = 0,12

s =0,30
q = ? Héar maste ett antagade om inflationstakt goras!

Skatt dras forst pa de nominella pengarna

r. (e sk) = 0,12 - (1-0,3) => 0,084

'n—(
l+gq

rr=

Nedan gors ett antagande om en hog inflationstakt => 6%

0,084 - 0,06
rr(esk ) =———— =>0,0226
1+0,06

Den reala kalkylrintan efter skatt dr 2,26%, dvs ungefir 2,3%

Vid antagande om 0% inflation => 8,4% real kalkylrénta efter skatt
1% inflation => 7,3%
2% inflation => 6,3%
3% inflation => 5,2%
4% inflation => 4,2%
5% inflation => 3,2%



(c) Kalkylridntans tva huvudsakliga funktioner é&r:

- Kalkylrdntan anvénds som foretagets avkastningskrav
- Samtliga omrdkningar av betalningarna i tiden sker till kalkylrdntan

En central friga &r alltsa vilken nivé en kalkylrinta bor ha. Olika synstt:

- Alternativkostnaden for satsat kapital
- Viégt genomsnitt av dgares och ldntagares forrantningskrav

(d) Nuvérdesmetoden: Nuvirdet > 0 vid en investering om inbetalningar finns med. Blir
annorlunda vid jamforelse mellan flera investeringar och/eller med bara utbetalningar

Interrdntemetoden: Internridntan > kalkylrédntan

Aterbetalningstiden: < cut-off rate

Uppgift 3:

Minskar | Oforandrad | Okar

Forséljningspriset pd A sénks X

Lonerna Okar X

Priset pa rvarorna sjunker X

Utnyttjandegraden okar X

De fasta kostnaderna minskar X

Inkomstskatten for foretag dkar X

Uppgift 4:

a) Se kursboken
b) Om vi ldter variablerna a och b representera antalet av A resp. B sa far vi LP-modellen

max 80a+130b
st 20a+30b <= 2400
40a+12b <= 2400

som har losningen a = 0 och b = 80, vilket ger TTB =80 * 0 + 130 * 80 = 10 400 (se avsnittet
om linjdr programmering i bokens kap 19).



